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附 录 

正文未报告部分 

表 7：“互联网+”、企业家对外投资与公司估值（针对国有样本的研究） 

变量 
因变量为 Kz 因变量为 Kzk 因变量为 TobinQ 

(1) (2) (3) (4) (5) (6) 

In_behave 
0.0019 0.0023   -0.0405 -0.0457 

(0.1996) (0.1434)   (0.1881) (0.1653) 

Kz 
  1.1265***  0.9745***  

  (0.0001)  (0.0024)  

Kzk 
   0.7882***  0.6535** 

   (0.0043)  (0.0276) 

Kz×In_behave 
    0.1629  

    (0.2303)  

Kzk×In_behave 
     0.1524 

     (0.1999) 

No10 
0.0014*** 0.0014*** 0.0144*** 0.0150*** 0.0146*** 0.0151*** 

(0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000) 

Roa 
0.0513** 0.0560** 1.2115*** 1.2250*** 1.2140*** 1.2331*** 

(0.0459) (0.0400) (0.0009) (0.0008) (0.0009) (0.0008) 

Lever 
-0.0694*** -0.0693*** -0.2158 -0.2394* -0.2128 -0.2363* 

(0.0000) (0.0000) (0.1140) (0.0796) (0.1192) (0.0836) 

Size 
0.0209*** 0.0097** -1.1857*** -1.1698*** -1.1916*** -1.1749*** 

(0.0000) (0.0290) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000) 

截距 
-0.5202*** -0.2109* 28.4338*** 28.0127*** 28.6309*** 28.1795*** 

(0.0000) (0.0677) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000) 

行业 控制 控制 控制 控制 控制 控制 

年度 控制 控制 控制 控制 控制 控制 

个股 控制 控制 控制 控制 控制 控制 

N 3300 3300 3300 3300 3300 3300 

R-sq 0.1817 0.1486 0.2911 0.2891 0.2916 0.2897 

注：括号中数字为 p 值，***表示 0.01 的显著性水平，**表示 0.05 的显著性水平；*表示 0.1 的显著性水平。 
 

注：该附录是期刊所发表论文的组成部分，同样视为作者公开发表的内容。如研究中使用

该附录中的内容，请务必在研究成果上注明引文和下载附件出处。 

引用示例： 

 

参考文献引用范例： 

[1] 朱军. 技术吸收、政府推动与中国全要素生产率提升[J].中国工业经济.2017,(1):5-24. 
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如果研究中使用了未在《中国工业经济》纸质版刊发、但在杂志网站上正式公开发表的数字

内容（包括数据、程序、附录文件），请务必在研究成果正文中注明： 

数 据 （ 及程 序 等附 件） 来 自 朱军 （ 2017 ）， 参 见 在《 中 国工 业经 济 》 网站

（http://www.ciejournal.org）附件下载。 

 

 

 


