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附 录 

正文未报告部分 

1. 第三部分最优化求解 

对于全社会计划者而言，其最优行为是： ( ), ,
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件式（1）、式（3）、式（4）、式（6）、式（7）。通过对家庭、厂商和零售商的最优化行为求

解，可得出一阶条件方程组，合并如下： 
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2. 第四部分具体计算过程 

在固定时间 t 下，将式（6）改写成加入各国汇率的全球投入产出矩阵形式，则有： 
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该式可等价于： 
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通过使用里昂惕夫逆矩阵，上式可改写成： 
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根 据 基 本 模 型 一 阶 条 件 中 的 相 关 方 程 ： ( ) ,
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，以及一价定律： , , , , , ,i j t j j t i j tE P P= ，可得出上式中的矩
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根据 Koopman et al.（2014）， i 国的 GVC 参与度 ,i tGVCP 为： 
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相关。而对于 ,i tEx ，根据基本模型中的一阶条件相关方程：
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3. 第六部分“发达国家贸易保护与量化宽松的叠加影响”具体计算过程 
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而且还可以放大投资对经济增长的乘数效应。然而，如命题 3 所述，对于经济增长率普遍低

于全球平均增长率的发达国家而言，当 超过一定阈值后，这种由量化宽松投资叠加贸易

保护引致的经济增长反而会拉低 GVC 参与度，且贸易保护程度越高，叠加作用越显著，即

贸易保护借助量化宽松政策放大了逆全球化的影响。这较好地解释了国际金融危机后欧美量

化宽松的货币政策导向与“逆全球化”相向并存的状态。由此，我们对逆全球化的诠释也由

微观的企业层面和中观的产业层面拓展到了宏观层面。 

4. 完整回归结果 

表 1：各方程回归结果 

变量 方程 

（I） 

方程 

（II） 

方程（III） 

（2 年变化幅度） 

方程（III） 

（4 年变化幅度） 

  -0.5244*** 

（-5.8965） 

-0.4242*** 

（-4.8864） 

-0.3522*** 

（-4.3508） 

-0.4005*** 

（-4.0974） 

  -0.5025*** 

（-3.1737） 

-0.4566*** 

（-2.9761） 

-0.7346*** 

（-4.6728） 

-0.5110*** 

（-3.0708） 

  -0.7903** 

（-2.4970） 

-0.5745* 

（-1.8673） 

-0.0191 

（-0.0713） 

-0.1457 

（-0.4704） 

gr  -0.6836** 

（-2.3412） 

-0. 6949** 

（-2.4767） 

-0.4477*** 

（-2.6204） 

-0.4142* 

（-1.8292） 

constant  1.5706*** 

（8.5566） 

 10.6928*** 

（5.7206） 

0.0390*** 

（3.8022） 

0.0607*** 

（4.3926） 
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控制变量     No YES No No 

国家固定效应 YES YES YES YES 

时间固定效应 YES YES YES YES 

R2 0. 7516 0.7761 0.4699 0.5783 

注：括号内数值为 T 检验值。***、**和*分别表示 1%、5%和 10%水平下显著。 

资料来源：作者计算。 

 

表 3：门槛方程回归结果 

变量 方程 

（IV） 

变量 方程 

（V） 

  -0.8019*** 

（-8.0347） 

  -0.7886*** 

（-7.6640） 

( )0.3454    
-0.5041*** 

（-2.9995） 

  -0.7731*** 

（-4.7997） 

( )0.3454    
-0.7116*** 

（-4.4573） 
( )0.3785    

-1.4910*** 

（-5.2523） 

  -1.7366*** 

（-6.4440） 
( )0.3785    

-1.7364*** 

（-6.3457） 

gr  -0. 8318** 

（-2.5308） 

gr  -0.8063** 

（-2.4190） 

constant  2.2728*** 

（16.9385） 

constant  2.3118*** 

（17.0571） 

国家固定效应 YES 国家固定效应 YES 

时间固定效应 YES 时间固定效应 YES 

R2 0.6269 R2 0.6165 

注：括号内数值为 T 检验值。***、**和*分别表示 1%、5%和 10%水平下显著。 

资料来源：作者计算。 
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