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附 录 

正文未报告部分 

一、门槛检验结果 

表 1：门槛效应存在性检验及门槛估计值 

检验 模型 估计值 Ｆ值 Ｐ值 BS 次数 

Int门槛 

单一门槛 0.5470 52.9074*** 0.0000 300 

双重门槛 0.5693 35.2069*** 0.0000 300 

三重门槛 0.5970 15.3826*** 0.0000 300 

hc门槛 

单一门槛 9.3542 21.3166*** 0.0000 300 

双重门槛 9.8399 25.7389*** 0.0000 300 

三重门槛 10.5615 5.7382** 0.0267 300 

fin门槛 

单一门槛 1.0191 27.8460*** 0.0000 300 

双重门槛 1.1972 28.9117*** 0.0000 300 

三重门槛 3.0403 15.1717*** 0.0067 300 

stu门槛 

单一门槛 0.6407 26.9392*** 0.0000 300 

双重门槛 1.3324 20.0269*** 0.0000 300 

三重门槛 1.8703 12.8969*** 0.0000 300 

注：***、**和*分别表示在1％、5％和10%的显著水平上拒绝原假设 
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